OFFENTLICHE GELDER
SICHER ANLEGEN - ABER WIE?

Finanzanlagen gehdren heutzutage nicht
nur zum Alltagsgesché&ft groBer Firmen,
auch Stadte und Gemeinden sowie kom-
munale Unternehmen sind auf diesem Ge-
biet aktiv. Und das kann durchaus Proble-
me bis hin zu erheblichen Verlusten mit sich
bringen, zumal die Einlagen kommunaler
Akteure nicht durch die im Privatbereich
geltenden Sicherungsmechanismen ge-
schitzt sind. Turbulenzen an Kapitalmarkten,
UnregelméBigkeiten bei Finanzdienstleis-
tern oder die SchlieBung ganzer Institute
wie jlingst der Bremer Greensill Bank AG
sorgen bei Betroffenen fiir Arger. Im Fall
von Greensill kdnnten zahlreiche Gebiets-
korperschaften quer durch ganz Deutsch-
land viele Millionen Euro verlieren.

Guter Rat: Rechtzeitig Rat einholen

Wenn das Kind einmal in den Brunnen ge-
fallen ist, kommen die Betroffenen h&ufig
nach Leipzig. Dr. Andreas Fichtner und
David Oberbichler erhalten dann die ent-
sprechenden Akten. In ihnen wimmelt es
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nur so von Begriffen wie Zinsswap oder
Fremdwahrungs- und Termingeschéften.
Richter erwarten einerseits sachliche Auf-
klarung, geschadigte Kunden anderer-
seits, dass die Experten der SAM Sachsen
Asset Management GmbH fiir sie noch
die Kohlen aus dem Feuer holen. , Uns ist
es naturlich lieber und es wiirde auch der
offentlichen Hand unterm Strich Geld spa-
ren, wenn unsere Expertise schon vor und
wahrend der Entscheidung fur Finanzanla-
gen nachgefragt wird”, meint David
Oberbichler, der genau wie Dr. Andreas
Fichtner durch die IHK zu Leipzig 6ffent-
lich bestellter und vereidigter Sachver-
stéandiger fur Wertpapiere und Derivate
ist. Er hat vor einigen Jahren an der Leip-
ziger Universitdt Mathematik studiert.
Dr. Andreas Fichtner kommt aus der theo-
retischen Physik. Seine Promotion an der
Technischen Universitat Chemnitz zu sto-
chastischen Problemen war letztlich auch
der Karrierepfad zu seinem jetzigen Job in
der Finanzwelt.

Greensill stand in Leipzig auf Rot

Stochastische Theorien bilden die Grund-
lage fiurr die Konstruktion immer neuer An-
lagemdglichkeiten. ,Das ist kein fertiger
Marktplatz, aus dem sich Kunden einfach
etwas Passendes aussuchen kdénnen”, sagt
Dr. Andreas Fichtner. Denn die andauernde
Phase mit Minuszinsen oder die im zu-
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riickliegenden Jahr extrem schwankenden
Kurse zwingen auch konservative Kdmme-
rer, neue Wege zu gehen: Zeitweilig tber-
schissige Mittel aus Steuergeldern so anzu-
legen, dass die Sicherheit hoch, der Ertrag
aber zumindest nicht von vornherein ein
Verlust ist, gilt mittlerweile als hohe Kunst.

Die Sachsen Asset Management GmbH,
einst fir die letztlich erfolgreiche Abwick-
lung der landeseigenen SachsenLB-Risiken
gegriindet, bietet hier mit acht angestell-
ten sowie weiteren in einem Netzwerk ko-
operierenden Fachleuten seit Jahren um-
fassende Expertise. , Wir haben ein eigenes
Monitoring-System, bewerten aber auch
Anlagestrategien und analysieren Problem-
falle”, berichtet David Oberbichler. Anders
als bei einigen Rating-Agenturen stand
beispielsweise Greensill bei der SAM schon
seit einiger Zeit auf Rot.

Aber was raten die Leipziger Analysten
einem Kammerer? Sollte dieser sich Uber-
haupt auf Termingeschéafte, Swaps und
Derivate einlassen, die ja als eher hoch-
spekulativ gelten? Fir Andreas Fichtner
sind solche Konstrukte im Einzelfall durch-
aus vertretbar. ,Es gibt viele fir Laien auf
den ersten Blick kompliziert oder undurch-
schaubar wirkende Instrumente, die letzt-
lich aber nur Absicherungen von Einzel-
risiken sind”, meint er. So schlieBen auch
Privatleute fir Immobiliendarlehen oft
Forward-Finanzierungen ab, die im Prin-
zip auch nichts anderes als Absicherungen
gegen steigende Zinsen sind — zugleich
jedoch eine Wette darauf, dass die Zinsen
nicht noch weiter fallen. Das Problem sei
eher, dass die Offentlichkeit nur die Falle
wahrnimmt, bei denen etwas schiefgeht.
,Betrachtet man aber die Gesamtheit aller
Finanzgeschafte, dann betrifft das eigent-
lich nur sehr wenige”, meint der Experte.

Manfred Schulze



